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Новости 

• Наблюдательный совет СП ОАО «Сибакадемстрой» утвердил решение о 
размещении облигаций серии 02 на сумму 1,5 млрд руб. Выпуск объемом 
1,5 млн шт. ценных бумаг номиналом 1 тыс. руб. каждая будет 
размещаться по открытой подписке. Облигации будут находиться в 
обращении 3 года 

• ООО "Глобус-Лизинг-Финанс" приняло решение о размещении по 
открытой подписке выпуска облигаций серии 07 объемом 1 млрд руб., 
планируется разместить 1 млн облигаций номинальной стоимостью 1 тыс. 
руб. 

•  20 сентября 2007 года состоится аукцион по размещению бескупонных 
краткосрочных ОБР выпуска № 4-03-21BR0-7 в объеме 5,0 млрд. рублей 

Корпоративные и муниципальные облигации 

На внутреннем долговом рынке вчера продавцы преобладали над 
покупателями. Большинство наиболее ликвидных бумаг значительно 
потеряли в цене, однако объемы торгов оставались на среднем уровне.  
Основным негативным фактором выступает ухудшение ситуации с 
денежной ликвидностью. Эта неделя приходится на налоговые выплаты в 
связи с чем ощущается нехватка свободных денежных средств. Ставка 
однодневных кредитов снова выросла на 53 б.п. и равна 5,74%. 

Основной новостью сегодня является снижение ставки ФРС на 50 б.п. 
Это превысило самые оптимистичные ожидания большинства инвесторов. 
Участники заседания ФРС отметили наличие негативных тенденций на 
финансовых рынках и в результате не исключили дальнейших действий по 
смягчению монетарной политики. На этом фоне чего котировки  
американских  казначейских обязательств по итогам дня снизились, так  
доходность UST_10 выросла на 5 б.п. и составила 4,5%. Вероятнее всего в 
дальнейшем их доходность продолжит рост т.к. в последнее время 
инвесторы использовали эти бумаги в качестве страховки от рисков, 
соответственно теперь процесс «бегства в качество» приостановится. Это 
может положительно повлиять на котировки российских евробондов,  как 
более рисковых инструментов. 

В краткосрочной перспективе снижение ставок ФРС на внутренний 
долговой рынок, скорее всего значительной роли не сыграет, т.к. сейчас 
ситуация в денежном секторе оказывает большее давление на рынок. 

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

19 Альянс-01 44,48 133,44 
 Волгогр 02 24,06 14,436 
 Восточный1 51,36 77,04 
 ЛипецкОбл3 17,45 5,235 

20 Арсенал , 1  63,08 25,232 
 ИРКУТ-03об 43,58 141,635 
 РусьБанк-1 49,86 69,804 
 ХКФ Банк-3 23,56 70,68 
 ВТБ - 4 об 31,41 157,05 
 ГлМосСтр-2 57,34 229,36  

 
Индекс корпоративных 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25,3547 0,0261

RUR/EUR 35,1010 -0,0348

EUR/USD 1,3976 0,0106

изм. б.п.
RCBI 99,33 -16,00

MIACR 1 день, % 5,74 53,00

Москва 39, YTM % год. 6,78 10,00

RUS30, YTM % год. 5,79 2,00

UST10, YTM % год. 4,5 5,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 462,7 -6,69

по Москве 330,9 -10,13

Депозиты банков 281,0 15,21

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 208 11,75

РПС 4 917 -49,56

ОФЗ 1 340 -7769,29  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
М-ИНДУСТР 11,52 103,2 9,4 1 428 8 059 875 4 3,20
Метзавод 8,78 100,2 4,32 528 3 856 602 3 3,03
Вагонмаш 1 10,24 102,45 32,92 275 2 055 2 2,25
РуссНефть1 18,4 91 24,08 1 179 6 897 288 18 2,25
Петрокомб2 9,57 98,5 4,42 713 4 925 000 1 2,07
ЭМАльянс 1 10,33 99,91 18,36 1 389 3 995 200 2 1,95
АК БАРС-02 8,52 99,55 11,84 492 840 980 11 1,07
МахеевФин1 14,2 99,01 34,71 989 20 780 010 3 1,03
Ижмаш 02 0 101 33,78 273 404 000 1 1,00
РМБ 12,18 99,5 43,7 587 4 761 773 7 0,91

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СобинБ 01 11,48 100,09 41,1 603 3 002 700 1 -6,85 
Усть-Луга1 13,19 94,5 8,95 877 24 664 500 4 -5,97 
Ангарск-01 18,4 98 9,59 430 9 212 000 1 -5,59 
М-ИНДУСТР 12,62 100 9,06 1 429 250 000 1 -5,17 
ДальСвз3об 8,65 100,11 24,5 624 2 504 552 5 -3,74 
СтрТрГаз02 10,99 91,8 13,96 1 760 13 931 500 8 -3,37 
АСПЭК-01 16,65 96,5 24,66 926 125 450 1 -3,25 
ГазпромБ 1 8,02 97,77 8,95 1 228 4 888 500 1 -2,86 
АКИБАНК-1 17,72 97 46,08 583 10 576 420 5 -2,51 
ЭФКО-02 об 20,42 97 14,96 858 486 967 12 -2,51  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МОЭСК-01 9,16 97 1,32 1 450 113 328 103 46 -2,44 
УРСАБанк 5 11,83 95,35 40,2 1 492 77 995 403 13 -2,41 
МОЭСК-01 9,17 96,99 1,54 1 449 74 040 049 26 -0,01 
УРСАБанк 5 12,12 94,5 40,48 1 491 68 039 360 21 -0,89 
РЖД-05обл 7,6 98,99 9,87 492 66 942 601 16 -0,16 
МОИА 02 8,54 98,95 2,17 1 450 48 994 263 6 -0,05 
РЖД-02обл 7,81 100 22,08 78 47 999 000 4 -0,25 
ИнтеграФ-2 12,36 97,5 30,78 1 533 44 300 000 7 -2,50 
ГАЗПРОМ А5 7,77 99,99 33,44 21 43 337 875 28 -0,08 
АИЖК 7об 8,11 98,95 13,68 3 223 37 291 356 19 -0,45  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 8,01 104,5 32,33 2 257 11 593 850 4 3,47
КОМИ 8в об 7,58 98,6 2,85 2 998 53 810 600 6 2,65
Новсиб 3об 7,52 107,7 22,03 665 31 932 960 4 2,13
ВоронежОбл 8,47 101,13 1,42 88 3 235 900 2 0,93
ТомскАдм 1 8,89 100,3 5,4 975 1 384 140 1 0,69
Якут-07 об 7,92 100,45 11,54 2 403 23 241 750 2 0,55
Сибирь-01 12,71 98 16,42 1 764 490 000 1 0,51
ВолгогрОб1 8,3 102,75 26,8 1 003 3 083 1 0,24
ВолгогрОб3 8,17 100,2 26,19 974 1 002 1 0,20
Белгор2003 8 103,3 52,52 224 98 135 1 0,19

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛипецкОбл5 8,05 98 11,87 1 031 98 000 1 -2,25 
ЯрОбл-04 8,42 103 33,37 616 14 420 000 1 -1,90 
Чувашия-05 8 100 22,37 1 356 7 570 000 3 -1,72 
Мос.обл.6в 7,95 103,7 36,25 1 309 55 004 501 16 -1,29 
ЛенОбл-2об 7,91 117,5 37,23 1 177 60 290 370 17 -1,22 
Мос.обл.7в 7,74 102,03 32 2 402 6 143 400 5 -0,94 
Якут-10 об 8,5 102,7 0 273 513 500 10 -0,77 
ЯрОбл-07 8,63 98,5 17,93 924 5 041 121 4 -0,71 
Чувашия-06 8,25 98,5 12,64 1673 1 975 000 2 -0,71 
ВолгогрОбл 8,76 102 21,68 632 229 500 1 -0,58  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 3 7,82 100 6,87 1423 88 826 695 22 -0,15 
ЛенОбл-2об 7,91 117,5 37,23 1177 60 290 370 17 -1,22 
Мос.обл.6в 7,95 103,7 36,25 1309 55 004 501 16 -1,29 
КОМИ 8в об 7,58 98,6 2,85 2998 53 810 600 6 2,65
Мос.обл.4в 6,26 107,35 16,88 581 37 489 262 9 0,09
Новсиб 3об 7,52 107,7 22,03 665 31 932 960 4 2,13
Якут-07 об 7,92 100,45 11,54 2403 23 241 750 2 0,55
МГор39-об 6,78 107,45 16,16 2498 21 501 075 2 -0,51 
КалужОбл-2 8,62 100,4 3,53 1441 20 090 000 3 0,00
Ногинск-02 10,5 100 7,02 703 17 000 000 3 -0,04  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (18.09.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 103,80 25,22 0 7,36 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,40 0,00 0 8,27 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,05 10,96 -0,15 9,44 11 419 888 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,10 48,38 -0,05 10 11 402 698 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 102,95 1,23 -1,51 9,28 3 788 261 09.12.2009
СЗТелек4об 102,00 1,11 0 7,65 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,55 1,53 -1,04 8,53 497 500 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,77 9,14 -0,79 8,3 9 021 000 27.01.2011
КИТФинБанк 100,00 25,21 0,2 10,04 1 002 000 18.12.2008
МКБ 02обл 99,40 29,35 0 13,54 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100,40 20,57 -0,55 8,97 4 044 485 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,15 5,81 -0,15 8,44 1 881 000 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,35 40,48 -0,89 12,12 68 039 360 18.10.2011
РусСтанд-8 96,60 34,13 -0,05 12,07 966 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,90 23,04 0 11,05 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,57 7,66 -0,56 7,43 16 289 630 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,75 27,51 -0,05 11,32 548 350 07.12.2007
РуссНефть1 89,00 24,08 2,25 18,4 6 897 288 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,45 4,42 -1,46 12,26 1 718 470 01.09.2008
Лукойл4обл 99,85 19,46 -1,2 7,82 17 409 644 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 98,22 26,47 -0,33 7,74 23 752 500 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,00 5,35 -0,51 7,46 12 820 368 12.02.2014

Апт36и6 об 99,00 20,86 -0,61 11,18 20 741 483 30.06.2009
ДиксиФин-1 95,00 45,62 0 11,31 0 17.03.2011
Евросеть-2 98,19 29,49 -0,09 20,54 12 902 829 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 97,00 6,44 -0,01 11,47 1 456 790 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,10 19,02 0,05 9,19 6 801 435 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 99,10 8,35 -0,3 11,74 756 135 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,45 20,71 -0,6 8,21 10 624 491 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,95 35,70 0 7,38 0 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,25 23,42 -0,05 9,39 5 010 000 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,00 36,44 0 7,74 0 24.03.2009
Кокс 02 99,45 42,90 0 9,15 0 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 100,00 1,92 0 14,72 109 990 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 99,90 0,93 0 1,12 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,25 8,14 -0,05 10,8 2 976 000 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 103,00 43,10 0 7,75 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 42,78 -0,05 14,59 15 978 000 05.10.2010 03.10.2007
СевСтАвто 99,50 11,84 0 8,4 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 100,80 3,38 3,22 6,67 390 188 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,39 18,65 0 8,27 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,10 16,87 -0,49 8,06 60 489 29.06.2011
Мосэнерго2 99,50 3,98 -0,36 8,04 3 494 476 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 101,15 18,99 -0,12 7,97 17 488 425 22.06.2010
Ленэнерго3 96,75 32,08 -0,78 9,31 960 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,00 20,71 -0,2 7,95 10 954 614 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,7 34,11 0,15 8,29 6908615 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,00 16,16 -0,51 6,78 21 501 075 21.07.2014
МГор44-об 107,98 23,56 -0,45 6,78 3 223 24.06.2015
Мос.обл.5в 105,25 34,52 -0,24 6,86 3 151 211 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,05 36,25 -1,29 7,95 55 004 501 19.04.2011
НовсибО-05 100,85 0,00 0 7,53 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100,15 6,87 -0,15 7,82 88 826 695 11.08.2011
НижгорОбл3 101,60 34,56 -0,34 7,89 6 997 500 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 17,93 -0,71 8,63 5 041 121 30.03.2010
Мос.обл.7в 103,00 32,00 -0,94 7,74 6 143 400 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке ОФЗ во вторник наблюдалось резкое падение котировок всего спектра обращающихся бумаг в связи 
с обострением спроса на денежные средства. Наблюдались продажи, в первую очередь облигаций с дальними 
сроками  погашения  - 30-летние,  15-летние  ОФЗ,  также  выпусков  46014,  26199.  Прошли  достаточно 
приличные  торговые  обороты. Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году снизилась на  0,93 
процентного пункта и составила 107% от номинала,  объем  торгов  -  601,618  млн. рублей. Котировки ОФЗ  46020  
с  погашением  в  2036  году  опустились  на  1,02 процентного пункта - до 98,45% от номинала, объем сделок - 
373,956  млн  рублей. Серия ОФЗ 26199 с погашением в 2021 году подешевела на 0,26 процентного пункта - до 
98,26% от номинала, оборот - 110,049 млн рублей. Активность на вторичном рынке рублевых госбумаг была выше 
среднего  уровня: общий объем торгов ОФЗ во вторник составил 1,339 млрд рублей против  9,142  млрд. рублей в 
понедельник (17 сентября без учета сделок с ОФЗ выпусков 46018 и  46020 объем торгов составил всего 501,094 
млн рублей). На вторичном рынке облигаций Банка  России  было  совершено  две  сделки  с выпуском 04003-7 на 
общую сумму 57,740 млн рублей при доходности 4,75%  годовых, и три - с 04002-7 в объеме 4,943 млн рублей при 
доходности 5,07% годовых 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 1,68 18.10.2007 30 0 0 0 0

ОБР04002-7 98,82 -0,02 5,07 15.01.2008 119 3 4 942 977 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 735 0 0 0 0

ОФЗ 25057 0 0 6,15 20.01.2010 855 0 0 11,15 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,15 -0,03 6,18 30.04.2008 225 2 11 016 500 8,29 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,34 -0,18 6,47 19.01.2011 1219 4 10 198 493 9,19 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 98,8502 -0,6 6,72 29.04.2009 589 15 29 662 084 7,63 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 98,5001 -0,49 6,58 05.05.2010 960 4 5 398 805 6,51 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 19,34 20.11.2007 63 0 0 16,5 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 429 0 0 16,39 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 794 0 0 16,33 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97,4 -1,52 6,61 02.11.2012 1872 1 487 000 52,27 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 98,2 -0,31 6,7 11.07.2012 1758 9 110 048 700 10,36 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 5,67 11.03.2009 540 0 0 1,15 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 3,7 12.03.2008 176 0 0 1,64 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,37 16.04.2008 211 0 0 41,92 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 5,09 13.05.2009 603 0 0 34,24 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,21 03.06.2009 624 0 0 28,49 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,8 -0,44 6,19 10.09.2008 358 10 28 748 090 0,82 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 106,595 -2,21 6,75 08.08.2012 1786 1 932 706 8,38 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 107,9 0 6,37 14.07.2010 1030 5 30 212 003 16,99 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 48,5 -0,61 7,06 09.01.2019 4131 3 1 459 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,4 17.05.2028 7547 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,95 20.08.2025 6546 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,29 05.09.2029 8023 0 0 6,74 7,03 03.10.2007

ОФЗ 46014 106,35 -0,79 6,72 29.08.2018 3998 13 119 071 141 1,48 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 104 -0,53 6,69 03.08.2016 3242 7 12 994 560 7,92 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 107,15 -0,42 6,91 24.11.2021 5181 29 601 618 161 1,48 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 0 0 6,94 20.03.2019 4201 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 98,5 -0,51 7,15 06.02.2036 10368 17 373 955 912 6,43 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 97,5 -0,56 6,76 08.08.2018 3977 2 5 363 000 5,55 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4061 0 0 65,19 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


